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2  و مخاطرات موجود روی دولت های پیشچالش

 با ذکر چند نمونه توسعه حال درمالی جمعی برای کشورهای  تأمینی هافرصت
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 چکیده  

و خلاقانه    مالی جمعی یک  تأمین استشرکت مالی    تأمینروش جدید  دنیا  در سراسر  کارآفرین  که  های   ،

مالی کوچک    توانسته  منابع  را جمع است  اقتصادی  افراد  رشد  و  اشتغال  تشکیل سرمایه،  برای  و  کند  آوری 

 بینی شده ت زیرا پیش اس   مهم ،توسعه. آینده ظرفیت این بازار مالی در کشورهای در حال  کشورها بکار اندازد

  در این  وجود دارد.  2025از سال    ، میلیارد دلار  96گذاری سالانه  است که در این کشورها ظرفیت سرمایه 

گذاران و استفاده  ها و آموزش سرمایه سازی عموم از فرصت، به آگاه مالی  تأمین گیری این نوع  راستا، برای شکل 

علاوه  نیاز است.    بصورت شفاف  ها و اشتراک اطلاعاتگذاریهای اجتماعی برای تحلیل سرمایه و اتکا به شبکه 

برداری از این ابزار تامین مالی  ها، رفع موانع قانونی حاضر، بر گسترش و بهبود بهره بر لزوم بهبود زیرساخت

تواند طرح پیشنویس تسهیل تامین مالی از نوع اهدا و خرید سهام  ضروری است. برای نمونه، وزارت کشور می 

مالی جمعی نیازمند مشارکت فعال همه    تأمینفقیت مو کلام آخر، را با مشارکت نهادهای مربوطه تهیه نماید. 

   است. بومزیست بازیگران این 
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 های کلیدی یافته  

را    یآمیزهای جمعی موفقیتمالی   تأمینبوم کارا که بتواند  برای ساختن یک زیست   ؛ 1یافته کلیدی  

قبیل، سرمایه   ،کند اجرا   از  این حوزه  بازیگران  فعال همه  و  به مشارکت  دولت  کارآفرینان،  گذاران، 

   گذاران و نهادهای ثالث نیاز است.سیاست

هایی که در مراحل  منابع مالی را برای شرکت به    یتواند دسترس مالی جمعی می   تأمین  ؛ 2یافته کلیدی  

 و از این راه به افزایش تشکیل سرمایه کمک کند. بهبود بخشد   اولیه عمر خود هستند،

کلیدی   مهم   ؛3یافته  از  وظایف  اعتمادسازی  زیست گذاران  سیاستترین  سازندگان  این حوزه  و  بوم 

الاجرا برای  وضع )و اجرای( قوانین روشن و سریع   توان به های اعتمادساز می است. از جمله فعالیت 

ها و  گذاری اجتماعی فعال و تخصصی در زمینه تحلیل سرمایههای  های کارآفرین، ترویج شبکهشرکت

سکوهای   اطلاعات،  از    تأمیناشتراک  حداقلی  و  باشند  معتبر  مالی  نهادهای  تائید  مورد  که  مالی 

   ها انجام داده باشند، اشاره کرد.ها را در مورد پروژه بررسی

ی و بازدهی بیشتر  یهای با کارامالی جمعی کارا، به انتخاب طرح   تأمینبوم  یک زیست   ؛ 4یافته کلیدی  

   .افزایش دهد  وری را در اقتصادو بهره رشد خلاقیت  تواند کند و می کمک می 

از شبکه   ؛ 5یافته کلیدی   قوی  و  موثر  مهمی در موفقیت  استفاده  نقش  اجتماعی  مالی    تأمین های 

   جمعی دارد. 
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 مقدمه   

حوزه    1ی جمع  ی مال  تأمین در  نوین  رویکردهای  از  آن    یگذاره یسرمایکی  هدف  که   منابع   تأمیناست 

  از طریق جمعی از افراد مستقل است. در این روش، منابع مالی   وکارکسب و توسعه    یاندازراه مالی لازم برای  

سود حاصل    .(1401ابو جعفری،  ود )ش ی م   تأمینمحدود افراد متعدد    یهامشارکتطریق اینترنت و با    از  معمولاً

گفت که    توانی م خلاصه    طور به .  شودی متقسیم    گذارانه یسرمابین    نسبت  به  مالی تأمین در  از این مشارکت

برود، طرح و ایده خودش را   یگذاره یسرما یهاشرکتو   گذارانه یسرما نبالد  بهکه    آنی جا به  یک کارآفرین

که در    با کمترین سرمایه ممکن   توانند ی م،  هاطرح  و مردم با دیدن این  کند ی ممالی ارائه   تأمین  2یهاسکو در  

این ابزار    ارکاناز    سود و زیان آن شریک شوند. البته یکیمشارکت کنند و در  ا  ه، در این طرح اختیار دارند 

اطمینان   یی بالا حدودتا   شده  ارائه  یهاطرح آن از  ی هایابیارز مطمئن است تا افراد نسبت به  ییهاسکو وجود 

و از سوی    سازدی مفراهم  امکان گردآوری مبالغ کلان را    سوک یمالی جمعی از    تأمین  یری کارگ  به .  داشته باشند 

   .نیازمند امکان دستیابی به بازدهی بالاتر و مشارکت در سود است مخاطره  دیگر برای جذابیت و پوشش

را  مالی    تأمین نوع  های مطرح در این  ها و فرصت بررسی چالش  این گزارش مالی جمعی،    تأمین بعد از معرفی  

  شده است.   مالی جمعی پرداخته  تأمین. به همین دلیل در ادامه به بررسی عوامل مؤثر بر رشد  کند می دنبال  

ی این  هافرصت به بررسی    بخش سوم در    شود.می   بیان مالی جمعی    تأمین ها در  در بخش دوم وظایف دولت 

سپس مخاطرات استفاده از این ابزار  و  پرداخته  ایران  در دنیا و  ،  جمعیی  مال  تأمینهای  مالی و نمونه   تأمیننوع  

 پردازیم. مالی جمعی می   تأمینکار برای تجویز راهبه جمع بندی و  ،در انتها  شود.مالی بیان می   تأمین

 مالی جمعی  تأمین بر رشد  مؤثرعوامل   

اعتماد  تأمین بوم  ساختن زیست های  کنند وابسته است. سیستمسازی می مالی جمعی به عوامل کلیدی که 

های گذاری نیاز دارد. سیستم به چیزی بیش از کارآفرینان و افراد مایل به سرمایه   مالی جمعی معتبر   تأمین

ی و  فناور  موثر  هایحلراه نگر،  قررات آینده م بوم حمایتگر و عوامل توانمندساز، از قبیل  مالی به زیست   تأمین

گذاری تطبیق یابد، نیاز دارد. عوامل ذکر شده مفهوم حلقه اعتماد  فرهنگی که بتواند با این ابزار جدید سرمایه 

مالی جمعی را در کشورهای    تأمینعوامل کلیدی که  دهد.  سازد که به همه عوامل قدرت مشارکت می را می 

 ؛ موارد زیر است توسعه یافته تسهیل کرد شامل

 
1 Crowdfunding 

 ها پلتفرم 2
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و اینترنت    فناوری  هایاقتصادی که پیشرفت   مقیاس سرعت و  چارچوب قانونی که بتواند شفافیت،   •

 اهرم پیشرفت امر سازد.   ، مالی در مراحل اولیه بدهد را تأمین تواند به بازار می 

شبکه  • تسهیل نفوذ  امر  این  بازار.  در  اینترنت  از  گسترده  استفاده  و  اجتماعی  بهرههای  از  گر  برداری 

 در جهت رقم زدن همکاری و تغییرات فرهنگی است.  فناوریساختار جمعیت و روندهای 

های حمایت معقول از  کند و در عین حال شیوه یک بازار قانونمند که ایجاد سرمایه را تسهیل می  •

 دهد.  گذاران را از طریق آموزش و کارورزی ارائه می سرمایه

برنامه  • دیگر  با  شتابهمکاری  تجاری،  طرح  مسابقات  مانند  کارآفرینی  دانشگاه دهنده های  و  ها،  ها 

 ها و اعمال نظارت.  ایجاد مسیری جهت پیوند با فرصتفضاهای کار اشتراکی برای 

 . ییشوپول از  ی ریجلوگ یبرا  تیبر شفاف یمبتن   یچارچوب نظارت جادیا •

  اساساً   هاپروژه   ها،شرکت  ی مال  تأمین  یبرا   کهچرا  ،هستند   یضرور   اعتماد  فرهنگ  جادیا  یبرا   عوامل  نیا  همه

  شرکت   با  یقبل   رابطه  چ یه  یجمع  یمال   تأمین  انیحام  اغلب،.  ردیگی م  صورت  وب  بر  یمبتن  تعاملات  قیطر  از

  ی مبنا  بر  اجتماع   ینوع  قیطر  از   معمولا   اعتماد  نیا   وجود،  ن یا  با.  ندارند   شود، یم   ی مال  تأمین   که   یاپروژه   ای

  تأمین   وطن   از   دور   جوامع   از   ت یموفق  با  اکنون   سکوها  ی بعض.  ردیگی م   شکل  مشترک   منافع   ای  نژاد   ا،یجغراف

 .کنند ی م  یجمع یمال

 مالی جمعی  تأمینرشد  در هاسازمان نقش دولت و   

سرمایه از طریق    تأمینمالی جمعی، به طور بالقوه امکان تحول اساسی در چارچوب نهادی فعلی برای    تأمین

محور    )یا بنگاه(   گذاری مستقیم و چارچوبی که بیشتر فرد ها را به چارچوب سرمایه ها و بانکها، خیریه صندوق

می  فراهم  دولتاست  برای  دنیا  سراسر  در  همچنان  سوال  این  سازمانکند.  و  و  ها  اقتصادی  توسعه  های 

  ی برا  کارآمدتری   سمیمکانجمعی    گذاریسرمایه مالی جمعی و    تأمینآیا  های غیر دولتی وجود دارد که  سازمان

در این راستا  موجود و منابع جامعه    هایزیرساختکه    ایگونه به   دهد می ارائه    یمحل  نانیبه کارآفر   ه یارائه سرما

 اهرم قرار بگیرد.  

با پرداختن به    د یبا  یو بخش خصوص   یردولت یغ  هایسازماندولت،    ی برا  راهبردی   هایتوصیه و    هاسیاست 

کمک    ی جمع  ی مال  تأمین  هایبوم زیستاز ظهور    تی حمابه    ی و فرهنگ   ی فناور  ،یاجتماع  ، یاقتصاد   یهاچالش

   پردازیم. که در ادامه به شرح مواردی در هر بخش می  د کن
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 ی اقتصاد حوزه  در دولت یراهبرد نقش  

به  هایی جهت تسهیل و سرعت وضع کردن تبصره  • مربوط  اوراق  به ثبت  مالی جمعی    تأمینبخشی 

مالی جمعی استثنائاتی قائل شوند    تأمین در قوانین اوراق بهادار، جهت صدور اوراق  .؛)بدهی/سرمایه(

های غیرضروری اجتناب شود. مطلوب این است که کلیه مراحل  که از انجام روندهای قانونی و هزینه 

های لازم برای  و تلاش   ثبت به صورت برخط انجام شود. اگر هزینه گردآوری سرمایه به همراه هزینه 

، کارآفرینان ممکن است ماندن در اقتصاد  برگزاری کمپین جذب سرمایه بیش از حد به نظر برسد 

 مالی جمعی انتخاب کنند. تأمینخاکستری را بجای استفاده از سکوهای 

مواردی می  • پروژه در  پیام  تأمینهای  توان  با  را  زد های وطن مالی جمعی  پیوند  و فرهنگی    ؛ پرستانه 

های سنتی  ی اجتماعی و رسانههاهای فرهنگی مناسب ساخته شود و از طریق رسانه پیام  باید بنابراین،  

مالی جمعی یک روش جدید و خلاقانه برای سرمایه   تأمینانتشار یابد. محتوای پیام چنین است که  

کنند و به اقتصاد  و پول رساندن به دست کسب و کارهای محلی است، که نیروی کار استخدام می 

 کنند.  طور کشور کمک می  منطقه خود و همین 

متحدانی   • کردن  بازارهای  پیدا  جمعی  تأمینبرای  ابزار    ؛ مالی  موفقیت  جمعی،    تأمین لازمه  مالی 

گذاران و کارآفرینان، پشتیبانان  بوم است. علاوه بر سرمایه مشارکت فعالانه همه پشتیبانان این زیست

شود. جذب متحدانی از نوع شرکای بازاریابی که بتوانند محصول  به شرکای بازاریابی آن نیز اطلاق می 

ها(، خدمات )خدمات حقوقی یا حسابداری(، و سرمایه اهدا کنند به  و غذای همایش  فناوری نند  )ما

گذاران سنتی مانند  کند. افزون بر این، جذب مشارکت سرمایه بوم کمک می ترویج و رشد این زیست 

  اشد.تواند مورد توجه بگذاری نیز می های سرمایه ، و بانک 3گذاران ناجی های محلی، سرمایه بانک

 ی اجتماع حوزه  در دولت یراهبرد نقش  

بهترین   • از  رسانه استفاده  بلاگرهااجتماع  یهاکارشناسان  سلیقه   ی،  براو  با    یبرقرار  ی سازان  ارتباط 

های اجتماعی داخل و خارج از کشور. تحقیقات نشان داده است که استفاده قوی از شبکه مخاطبان  

های اجتماعی جمعی دارد. در نتیجه، استفاده از چهره   تأمینهای  اهمیت اساسی در موفقیت طرح 

مالی    تأمین محبوب که بتوانند واقعا با مخاطبان ارتباط برقرار نموده و از قدرت و ارزش و اهمیت  

ماه )سه ماه به عنوان مثال(    چند   وثر باشد. این دسته اقدامات باید تواند بسیار می بگویند می جمع

 مالی جمعی انجام بگیرد.    تأمینآوری سرمایه از سکوهای زودتر از آغاز جمع 

 
آورند و به آن شرکت حیات مجدد  مزبور سرمایه می  رود که در مراحل ورشکستگی و تنگنا، در شرکتگذارانی به کار میاین اصطلاح در مورد سرمایه 3

 دهند. می
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مالی جمعی به    تأمین  ؛سازی و افزایش فهم عمومیای و آموزشی برای آگاه برگزاری رویدادهای رسانه  •

اجتماعات   میان  اجتماعی گسترده در  و    فناورییک حمایت  نتیجه،    4نوآور کمک بالا  در  دارد.  نیاز 

ها برای جلب  ها و دانشگاهدهنده راهی شتابهم  گیری از رویدادها و مسابقات در این زمینه به بهره

تواند مفید باشد. این رویدادها  می   گذاریهای کارآفرین به این نوع جدید سرمایه توجه جوانان و گروه 

 های بازرگانی محلی برگزار شوند.  های دانشگاهی یا در اتاق تواند در محیط می 

برای آموزش فنون موفق توسط گروه  • ثالث مورد اطمینانبرگزاری رویدادهای منظم  )منظور    5های 

از سرمایه گروه  بازرگانی محلی و    ؛گذاران و کارآفرینان(هایی به غیر  اتاق  برگزاری این رویدادها در 

تواند گفتگوی هرچه بیشتری را درباره  ها می تشویق کسب و کارهای محلی به شرکت در این برنامه 

 نیازهای کسب و کارهای محلی موجب شود. 

 ی گفرهن حوزه  در دولت یراهبرد نقش  •  •

توان روی  مالی جمعی. به این منظور می   تأمین ای نسبت به  گذاران حرفه ترویج اعتماد میان سرمایه  •

های های آنها، و در گروه گذاران فعلی از طریق ارتباط با جوامع و شبکه آموزش و متقاعدسازی سرمایه 

ل اولیه باشد، کار  تواند جایگزین خوبی برای سرمایه شرکت در مراحسرمایه که این روش جدید می

مالی    تأمینبه عنوان ابزار خوبی برای    باید مالی جمعی را نه به عنوان یک رقیب بلکه    تأمینکرد.  

 هایی که در مرحله اول عمر خود هستند معرفی کرد.  شرکت

 ی فناور حوزه  در دولت یراهبرد نقش  •  •

  تأمینگیری از تجارب آزموده کشورهای توسعه یافته. با وجود بازار چند میلیارد دلاری  بهره   تلاش  •

انباشته درباره نحوه آغاز و رشد یک زیست اکنون دانش  مالی    تأمینبوم  اجتماعی جمعی در دنیا، 

ن  آمریکا هریک  و  هلند  ایتالیا،  انگلستان،  استرالیا،  مثال کشورهای  برای  دارد.  وجود  از  جمعی  وعی 

های خاص  که کشور ما مانند هر کشور دیگر با مسائل و چالش  اند. با اینمالی جمعی را پذیرفته   تأمین

خود مواجه است، اما این فرصت وجود دارد که با استفاده از دانش اندوخته جهانی در استفاده از انواع  

ز کشورهای توسعه یافته سبقت  های جدید احلها و راهمالی جمعی و افزودن نوآوری   تأمینهای  روش 

 بجوییم.  
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مالی جمعی به منابعی از جمله منبع   ینتأمهای سازی کارآفرینان برای شرکت در رقابتها و آمادهبرای جزئیات بیشتر درباره نحوه برگزاری این آموزش 5

 زیر مراجعه شود: 

Crowdfunding’s Potential for the Developing World. 2013. infoDev, Finance and Private Sector Development 

Department. Washington, DC, World Bank 
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  احتمال دهنده  توان همکاری بازیگران این بازار و دولت را با نهادهای مورد اطمینان به عنوان افزایش می  •

های مسئول به غیر از  موفقیت دید. باید اجازه داد که رهبری این جریان را کارآفرینان و دیگر گروه 

جانبه به عهده  صورت، دولت وظیفه سختی برای اعمال اقدامات همه   دولت به عهده بگیرد. در غیر این

   خواهد داشت.

 ها  فرصت    

  ناز اقتصاددانا  بسیاری  توجه   اقتصادی   ادبیات  حوزهدر    کهاسـت    مباحثی   جمله   از  اقتصادی توسعه مالی و رشد  

  ن یترمهم یکی از    شاید حائز اهمیت بوده و   بسیاریک کشور    اقتصادیرا به خود معطوف کرده است. نرخ رشد  

به رشد مستمر و مداوم و مرحله بالاتر آن    دستیابی  بنابراین  ،باشد   هاانسان  اجتماعیبر رفاه    رگذاریتأثعوامل  

.  هستند کشورها در پی رسیدن به آن    تمامی از زمره اهدافی قلمداد کرد که    توانی م را    اقتصادی یعنی توسعه  

  اهمیت  حائز  بسیار  مهمامر    اینرسیدن به    برای بر رشد اقتصادی    رگذاریتأث شناسایی عوامل    دلیل  همین  به

در  و    صنعتی و    تولیدی   هایبخش   سمت   به   اقتصاد در    موجود   وجوه   هدایت و    تجهیزاست. بازارهای مالی در  

اقتصاددانان، گسترش بازارهای    برخی  دیدگاه  ر د  که  جایی  تا  دارند   کلیدی   نقش  اقتصادی  رشد   بهبود  نتیجه

 .(107:1398)امیری، اسـتاقتصادی  رشد  محرک مالی، موتور 

های کوچک اشخاص و رساندن آن به دست کارآفرینان محلی، فواید  آوری سرمایه با جمع   مالی جمعی  تأمین

  که   ی صورت  در.  شودمی افزایش اشتغال سبب ایجاد ثروت عمومی  کند.  فراهم می   ایجاد اشتغال و کاهش فقر را

از  شود.  در این کشورها می   (,Yanju Zhou 2021)  ییفقرزداثروت عمومی در این جوامع افزایش یابد سبب  

های متنوعی را با اهداف  ها و پروژه . طرح سازدمیسر می وری را  تشکیل سرمایه و افزایش بهره سوی دیگر، امکان  

بنیان که در سند تحول دولت  های کسب و کارهای دانش مالی کرد. طرح   تأمینتوان از این روش  مختلف می 

مطرح شده است، گروهی    آنها  مخاطرهپوشش    ومالی    تأمیننیز بدلیل اهمیت به آنها اشاره شده است و مسئله  

جذب   داوطلبین  پروژه جمعی  مالی    تأمیناز  انرژی هستند.  انرژی  های  مانند  تجدیدپذیر    ید یخورش های 

جمعی که در خارج و داخل کشور اجرا    مالی   تأمینهایی از چند طرح  هایی از آنها هستند. در ادامه نمونه نمونه 

 شود.  اند مرور می شده

 یالمللن یب یهانمونه بررسی    

در   یمال  تأمین نمونه هایی از ما به مطالعهدر این بخش،  .اند شده  انجامجمعی زیادی در دنیا  یهای مال تأمین

 .میپردازی م اند شده  ایمحلی و منطقه  که سبب رشد و پیشرفت اقتصادی سطح جهان
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 ی تیهائدر  یدیخورش یانرژ  پروژه   

مالی جمعی که از سراسر جهان در   تأمینخورشید در هلند با  یانرژ دهندهتوسعه یک شرکت  2012در سال 

  سپس،   بالا شد.  یفناوربا   نهیهزکم خورشیدی    یشارژرهاو    هالامپ داد موفق به تولید    انجام  6د یبم یس پلتفرم  

 .  کرد پرداخت سود سهامی   کنندگانمالی   تأمینبه همه 

در این    مونتاژهائیتی به ساخت کارخانه    یسازروشنگسترش خط تولید و هم چنین    این شرکت در راستای

  50000  روشنایی خانه   تأمین سبب  (  2013در همان سال تاسیس خود ) این کارخانه  محصولات  کشور پرداخت.  

 .  نفر در این کشور شد 

. با توجه به افزایش  استدر تاریخ ادبیات توسعه، میزان روشنایی کشورها از عوامل توسعه یافتگی کشورها  

مالی جمعی سبب توسعه    تأمینتوان نتیجه گرفت این نوع  های که دسترسی به روشنایی شبانه دارند می خانه

   worldbank,2013)) ه است.د ش  -بنابر منابع نظری -اقتصادی این کشور نسبت به قبل  

 هند  در تینی شرکت پول   ریپذ  دیتجد ینرژ ا پروژه   

و    ،7نیتپولی شرکت   اجتماعی  شرکت  است  رانتفاعیغیک  آنهدف    کهی  قابل    از  پاک  انرژی  به  دستیابی 

مالی    تأمین . این شرکت برای  نشین هند استفقر   یها محله استطاعت برای بهبود معیشت مردم فقیر ساکن در  

 شوند، ی اداره م  2013در سال    ی هند   ی محل  ن یکه توسط پنج کارآفر  ی د یخورش   انرژیکوچک    یهاشرکت   ایجاد

از طریق  به جمع  منابع  است  تأمینآوری  پرداخته  موفق  پروژه   از   .مالی جمعی  به  این شرکت می های  توان 

 ,Appiah‐Otoo, Isaac)  اشاره کرد  هند   در منطقه بنگلور،  2012در سال  نفر    5000  دسترسی به روشنایی 

et al,2022) . 

 ایدر زامب  و شارژر تلفن همراه   یدیخورش یانرژ  پروژه   

  تأمین برای    است.  ایبالا در زامب  ی با فناور نهیهزکم  ی د یخورش   ی انرژ   ی دهنده فناورارائه   ک ی  8مد سانی شرکت  

مستقر در  (  استمالی جمعی   تأمین)که یک پلتفرم برای    9طریق سان فاندردلاری که از    20000مالی از وام 
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بر    استفاده کرد ودر زامبیا    هاخانواده چراغ خورشیدی به    1232برای فروش  ،  2012در سال    متحده  الاتیا

 .گذاشت ری تأثنفر   6776زندگی بیش از  

  ی، پذیر و افزایش سطح آگاهی اجتماعهای تجدید برای کاهش مصرف انرژیمد  سانی  ید یمدارس خورش   نیکمپ

دانش  ی د یخورش   یهاچراغ به  و  را  سال    کمپیناین    .فروشد ی م  هاآن  یهاخانواده آموزان  سبب    2012در 

افزایش  6776ی  انرژ  یهانه یهز دلاری در کل    149072  ییجوصرفه  و سبب    قابل درصدی درآمد    12  نفر 

 .(Wilson, E., Rai, N., & Best, S. 2014) شد  هاخانواراین  تصرف 

 مالی جمعی در ایران  تأمینبررسی    

البته   وجود داشته است.  رانیدور در ا  ی لیاز گذشته خ یجمع ی مال  تأمینسابقه  ران یا ی با توجه به فرهنگ غن

گذشته بزرگان و پهلوانان    صورت که در  نیاست. به ابوده   ی دوستبر اساس اهدا و نوع  یجمع  یمال   تأمیننوع    نیا

از مردم    ی منابع مال  یآور درصدد حل مشکل اقدام به جمع   جامعه،  یاز اعضا  یکی در صورت به مشکل خوردن  

  ی نیازمند هامحل هم کمک به    یعوت مردم برا دبه    یازورخانه   یمراسم ورزش باستان  ی. با برگزار کردند ی م

  ی آور به جمع   ی نذر   یها سفره   ی نقش مؤثر داشتند با برگزار   ی مال  تأمین نوع    ن یدر ا  ز ینان نز.  پرداختند ی خود م

 . پرداختند ی م  نیازمند فرد  ی برا ی منبع مال

و تنها شکل آن تغییر کرده است به این صورت که   استدر ایران هنوز هم موجود    مالی جمعی اهدایی   تأمین 

مالی جمعی در    تأمین  اما  ؛پردازند ی ممالی  تأمینبه این نوع    الحسنهقرض   مؤسساتی و  رانتفاعیغی  هاشرکت

ماند  باقی  اهدایی  استهمین حد  در  ه  اخیرهاسال .  به هاشرکت  ، ی  اساس مالی جمعی    ن تأمی  یی شروع   بر 

اعتماد عموم   ی کردند و بردارکلاه مالی   تأمینمشارکت نمودند، اما به دلیل نبودن بستری برای پایش این نوع 

و اوراق بهادار ایران، معاونت    بورس اتفاقات سازمان    نیا  از   دار کردند. بعد را خدشهمالی    تأمینبه این مدل  

، وزارت ارتباطات و فناوری اطلاعات و وزارت کار، تعاون و رفاه اجتماعی بر  علمی و فناوری ریاست جمهوری

  ه های این مدل را در کشور بگذاری کرده و سکو مالی بر پایه مشارکت را قانون  تأمینآن شدند که فرآیند  

کلید خورد اما تا سال    93مالی جمعی از سال    تأمیناندازی کنند. فرآیند تکمیل دستورالعمل  صورت قانونی راه 

نیز این چهار   99سکو موافقت اصولی این عمل را دریافت کردند. در سال    4به طول انجامید. در این سال،    97

 ردید.مالی جمعی بر پایه مشارکت در ایران آغاز گ تأمینمجوز این کار را دریافت کرده و  تینها شرکت در 

. اصل سرمایه و  هستمتمرکز   ساله  ک سرمایه در گردش ی  تأمین ی جمعی بر پایه  های مال  تأمین در ایران اکثر  

بالا مردم انتظار سود بیشتری نسبت به سپرده بانکی    مخاطره  بر اساس و    شده  تأمینسود آن بر اساس پروژه  

  به   مرا ملز  هاطرح صاحبان    ،ی جلب اعتمادبراس  ربوفراو شرکت    هست  ماهه  کی   هیسرما  جذبدارند. مدت  

ی  گذاره یسرمانامحدود امکان    صورت  به حقوقی    گذارانهیسرمانین  چ. هماند کرده ی  درصد   ده سرمایه    تأمین
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تا    توانند ی محقیقی    گذارانه یسرمادارند ولی   این مورد در    .ی کنند گذاره یسرما  هادر طرح  درصد   پنجفقط 

 . استحقیقی  گذارانه یسرما  مخاطرهراستای کاهش 

روی    گذاری سرمایه می  تأمینبر  انجام  فرابورس  بستر  در  ایران  در  جمعی  هم مالی  برای  شود،  چنین 

   د.شوگذاران گواهی مشارکت نیز صادر می سرمایه

 پذیر در ایران تجدید  یهادر انرژی  گذاریسرمایه   

های و با وجود حرکت جهانی به سمت انرژی   استهای تجدیدناپذیر  پر از ذخایر انرژی   کشور ایران، کشوری 

  های اخیردر سال  این در حالی است که.  صورت نگرفته است  در این زمینهحال اقدام موثری  ه  تا ب  تجدیدپذیر،

مورد توجه    به شدت  باید   پذیرهای تجدید حمایت از انرژی و برق در کشور هستیم.    گاز  های جدیشاهد بحران

گیرد.   جمله  قرار  تجدید انرژی از  انرژی    ،پذیرهای  حتی  و  آب  انرژی  یا  بادی  انرژی  خورشیدی،  انرژی 

، هستند. در  د نگذارمحیطی کمتری را بر جا می های فسیلی آلودگی زیستگرمایی که در مقایسه با انرژی زمین

مالی جمعی در جهان اشاره شد، دولت باید به    تأمینهایی که در قسمت موارد  نمونه توجه به    همین راستا با

   های جمعی بپردازد. مالی تأمین حمایت از این گونه  

 مالی جمعی در ایران   تأمینهایی از  مالی جمعی و نمونه  تأمینهای شرکت   

  گذاری سرمایه   مهم برای حمایتی    مالی جمعی در ایران و هم چنین عناوین   تأمینبعد از بررسی تاریخچه   

مالی جمعی گواهینامه    تأمینیی که از سازمان فرابورس ایران در زمینه حوزه  هاشرکتجمعی در ایران اسامی  

 کنیم  را ذکر می  اند کرده دریافت 

 ؛10ی دونگ  •
 ؛11کارن کراد  •
 ؛12پارس فاندینگ •
 ؛ 13هم آفرین  •
 ؛14ققنوس  •
 ؛15آی بی کراد  •

 
 https://dongi.irکند. سامانه عرضه اوراق بهادار دونگی زیر نظر سبدگردان الگوریتم فعالیت می 10
 https://www.karencrowd.com/home.html گذاری کارن. تامین مالی جمعی متعلق به تامین مالی و سرمایهسامانه   11
   https://parsfunding.com سگروه نوآوری مالی پار  12
 کند.فعالیت می )فاینتک( گذاری فراز ایده نوآفرین تک شرکت مشاوره سرمایهآفرین تحت نظارت سکوی تامین مالی جمعی هم 13
 ing.kuknos.ir/landing/homehttps://crowdfund سکوی تامین مالی جمعی ققنوس متعلق به شرکت یکتا ققنوس پارس  14
  crowd-https://ibshop.ir/ibن سرمایه تمد  نیتأمکت سکوی تامین مالی جمعی آی بی کراد متعلق به شر  15

https://dongi.ir/
https://www.karencrowd.com/home.html
https://parsfunding.com/
https://www.irfintech.com/
https://crowdfunding.kuknos.ir/landing/home
https://ibshop.ir/ib-crowd
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 ؛16حلال فاند  •
 ؛17رضوی  •
 ؛18زرین کرواد  •
 ؛19رایان •
 ؛20تأمین استار  •
 و  21؛ رانینوستوا •
 .22سرمایه امین  تأمین •

مالی جمعی را دارند که نسبت به سرمایه موجود    تأمین مجوز    شرکت  13تنها  کنید  مشاهده می همانطور که  

مالی   تأمین در ادامه به معرفی دو نمونه ایم، مالی جمعی بهره برده  تأمین در کشور از ظرفیت کمی برای بستر  

 .23میپردازی مموفق در ایران  

 سرمایه در گردش همراه مکانیک  تأمین پروژه  

فروشندگان و خریداران خودروهای دست دوم را به هم معرفی  که  است  خوشنام    نوآور کمک همراه مکانیک  

کند. دریافت مبلغ وام توسط خریدار حدود یک هفته طول  کرده و امکان تهیه وام برای خریداران را فراهم می 

کشد، ولی بیشتر فروشندگان تمایلی به انتظار ندارند. به همین دلیل همراه مکانیک این مبلغ را به فروشنده  می 

در همین راستا همراه    کند.را دریافت می مبلغ  اخت کرده و پس از انجام اقدامات اداری دریافت وام، آن  پرد

.  کردمالی جمعی    تأمیناقدام به  ، با ارائه طرح خود در سایت دونگی  برای اولین بار  1400مکانیک خرداد سال  

سود نهایی قطعی این طرح به صورت    .شد آوری  نزدیک به یک میلیارد تومان منبع برای انجام این طرح جمع

به همراه    %6از این سود به سهامداران و    %36بوده است که از محل کارمزد دریافتی پرداخت شده است.    42%

نیز توسط همراه مکانیک تضمین شده و در    که   اصل سرمایهدر همین راستا    گرفته است.  مکانیک اختصاص 

   شد.  گذاران برگرداندهیه پایان طرح به صورت یکجا به سرما

 
  https://halalfund.ir های تولیدی و صادراتی گذاری جمعی در کسب و کارفاند اولین بستر سرمایهحلال16
  https://cf.pishe24.irمالی خرد شرق کشور نیتأمپلتفرم  و تنهامالی جمعی رضوی اولین  نیتأم 17
  https://www.zarincrowd.comمالی جمعی زیرمجموعه شرکت همراه پرداز زرین )زرین پال( نیتأم سکوی زرین کراود یک  18
 funding.ir-www.ryanپایا رایان توسعه سکوی تامین مالی جمعی   19
 https://startamin.ir/Main  استار تامین مالی جمعی نیتأم سکوی 20
 https://www.investorun.com اینوستوران یجمع یمال نیتأم یسکو 21
 https://www.aminib.comامین  مالی جمعی نیتأم سکوی 22
 .ها از سایت شرکت دونگی اخذ شده استنمونه 23

https://halalfund.ir/
https://cf.pishe24.ir/
https://www.zarincrowd.com/
http://www.ryan-funding.ir/
https://startamin.ir/Main
https://www.aminib.com/
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 تونیز یگردش فرآور هیسرما تأمین  

  تون،یز یفرآور   یبرا   خود  گردش  در  ه یسرما  تأمین   جهت   باران   یبرقاب  روگاهین  شرکت  0140در شهریور سال  

مالی این شرکت انجام    تأمیندرعرض دو روز    .داشته است  را  میلیارد تومان   1  مبلغ  به  ه یسرما  تأمین  درخواست

روز، عملیات    20ر این طرح، زیتون سبز به عنوان مواد اولیه خریداری شده و در مدت زمان حدود  د  شده است.

بودن زمان  با توجه به دو ماهه  . شود آماده فروش به کارخانجات شود تا اینکه می گیری بر روی آن انجام  تلخی 

 گیر بوده است.چشم  %20به سرمایه گذاران  درصد  20 پرداختیطرح سود  اجرا و اتمام 

 مالی جمعی  تأمینمخاطرات   

فعالیت   تأمین همه  مانند  جمعی  سرمایهمالی  دارای  های  کهگذاری  است  است  مخاطراتی  از   یناش   ممکن 

بودجه،    ف،یضع   یتیریمد   ماتیتصم تقاضا  ایکمبود  نادرست  باشد.  یمحاسبات  از طر   نیا   بازار    ق یخطرات 

 یابدمی کاهش زیر  ر بستر شرایط د ی و فرهنگ  یاجتماع یکردهایو رو ، یمقررات، فناور 

  روز کنند.و به  ی نیبازب  یوکارهای کوچک را از ادغام تا ورشکستگ مقررات کسب   د یها بادولت  ؛ مقررات •

با سرمایه   تیبه حما  از ین  نیب  د یمقررات  تشکاز  و  ا  هیسرما  لی گذار    ق یتشو  یابر  کند.   جاد یتعادل 

استارتاپسرمایه در  کسبگذاری  و  کوچکها  کشور  ک ی  ،وکارهای  خاص    ی برا  ی چارچوب 

 شود.  جادیا د یبا یجمع یهاه یسرما ، گذاریسرمایه

 ایاعتماد  باند قابل  ایپهنبا    نترنتیبه ا  د یکار کند، افراد با  یگذاری جمعسرمایه   نکهیا  یبرا  ؛فناوری •

دسترس   یهاشبکه همراه  تلفن  فن  یداده  باشند.  برا داشته  ب  لیتسه  یآوری  مداوم    ن یارتباطات 

ات  یسامانمند کردن و ساده کردن چرخه ح  ی برا  یتوانمندساز  یو ابزارها  نان یگذاران و کارآفرسرمایه

 کند.  تیبه کار گرفته شود و اجازه داده شود تا آزادانه فعال د یبا زی وکار نکسب

مشارکت داشته باشند،    ن یآنلا  یاجتماع  یهاطور فعال در شبکه به   د یکشور با  ک یافراد داخل    ؛یاجتماع •

ها مشارکت  فرصت  یدر بررس   د یاست. شبکه با  یجمع  ی مال  تأمین  تیفعال  ی عامل محرک اصل  ن یا  رایز

  جاد یو ا  نانیاز کارآفر  تیحما  ی برا   د یفراهم شود. جوامع با  ی ظهور خرد جمعداشته باشد تا امکان  

 جامعه استفاده کنند. تیتحت حما  یمال  تأمینو  یپااستارت یدادها یاعتماد از رو یهاحلقه 

خصوص   ؛یفرهنگ  • ا  یبرا  د ی با  یبخش  به  کسب کانال  جادی کمک  می های  که  بادوام  به  وکار  توانند 

  شوند، مشارکت داشته باشد. لیگذاری بالقوه تبد های سرمایه فرصت
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 بندی جمع  

. ایجاد اعتماد عمومی برای  بودیممالی جمعی    تأمینهای  ها و چالش در این پژوهش به دنبال بررسی فرصت 

است که این امر تنها با مشارکت فعال همه بازیگران و استفاده    مالی جمعی بسیار مهم   تأمینر  دم  دمشارکت مر 

در ابعاد مختلف نیاز    مالی جمعی  تأمینبوم  از زیست   پذیر است. حمایت دولت از تجربه اندوخته جهانی امکان

، بهبود قوانین و  مالی جمعی  تأمینهای غیرضروری برای ثبت اوراق  زدودن مقررات و هزینه   است. برای مثال 

های و انحلال )و غیره( آنها، استفاده قوی و موثر از رسانه   تأسیس بخشی به  ها در راستای سرعتمقررات شرکت 

ها به مخاطبان داخل و خارج از کشور، استفاده از محتواهای  های اجتماعی برای شناساندن فرصتسنتی و شبکه 

در بخش فناوری استفاده از دانش اندوخته  در نهایت  اران، و  گذ دوستانه و فرهنگی برای ترغیب سرمایه وطن

   مالی را کاهش دهد. تأمینهای این نوع مخاطرهتواند جهانی. با ایفای نقش در این چهار زمینه، دولت می 

 تجویز راهبردی   

مالی جمعی بر روی کاهش فقر و افزایش    تأمین مثبت  گذاری  ر یتأثو  بودن کشور ایران    توسعهدرحال با توجه به  

اقتصادی کشورهای    بالطبع ثروت عمومی و   به    راهبردهای   توان می   ه، توسع  درحالرشد   گذاراستیس زیر را 

 . پیشنهاد داد

در  های تامین مالی جمعی باید هرچه بیشتر به سمت گسترش شفافیت  شرکت   ؛1تجویز راهبردی   •

طرح  کسب  هاده یاها،  ارائه  ک  و  شبکه   ارهاو  ایجاد  میان  و  اطلاعات  تبادل  برای  مجازی  های 

فراهم آورند تا مردم بتوانند با حصول آگاهی و اعتماد در  گذاران و کارآفرینان  سرمایه   ، گذارانسرمایه

سرمایهطرح  می ها  میان  این  در  سیما  و  صدا  نقش  کمترین  کنند.  و  گذاری  سکوها  معرفی  تواند 

 به مردم باشد.   ،های مجازی تبادل اطلاعاتشبکه

روی کارآفرینان و تسهیل و  پیش طرف سازی موانع و مشکلات قانونی  در جهت بر ؛ 2تجویز راهبردی   •

های پیشنهادی  تواند پیشنویس طرح وزارت کشور می   ،هابخشی به فرآیند ثبت تامین مالی طرح سرعت

برای مثال اکنون تامین مالی جمعی از نوع اهدا با مانع مواجه  خود را به نهادهای مربوط ارائه نماید.  

است زیرا تنها موسسات قرض الحسنه مجوز این کار را دارند. مشکل دیگر تامین سرمایه از نوع خرید  

نونی و تداخل با قوانین سازمان بورس و فرابورس هنوز این نوع تامین  سهام است که بدلیل خلاء قا 

 مالی اتفاق نیافتاده است. 

  های کوچککار  و  و ورشکستگی کسب  تأسیسقوانین  تغییرات لازم در  ت  ضرور  ؛3تجویز راهبردی   •

 وضع شود. هم چنین مقرراتی برای شفافیت این نوع کسب وکارها  . مهم است
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انرژی به دلیل اهمیت سرمایه   ؛4تجویز راهبردی   • هایی که در  پذیر، طرح های تجدید گذاری بر روی 

، باید حمایت شوند. برای حمایت دولت  هستند ها  گذاری بر روی این انرژی سرمایه   راستای گسترش 

از محل منابع مالی که در بودجه برای توسعه    را   گذارانسرمایه سرمایه   )یا بخشی از(   تواند اصلمی 

 .های تجدیدپذیر در نظر گرفته است تضمین نماید صنایع جدید یا انرژی 

راهبردی   • برای    ؛5تجویز  مشارکت  گواهی  اوراق  حال حاضر  صادر  مالی   تأمیندر  کنندگان جمعی 

در   مالی را دچار شبهه کند. تأمین اثربخشی این نوع  تواند عدم وجود پشتوانه مناسب می اما  ؛شودی م

را به عنوان پشتوانه وام مسکن و... تائید کند    های گواهبرخی از این    تواند یم  گذاراستیس   ،این راستا

 تا مردم بیشتر ترغیب شوند.
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